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Introduzione

Il presente documento rappresenta la Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria (in breve
SFCR - Solvency and Financial Condition Report) di Eurovita Holding S.p.A. (gia Phlavia Investimenti
S.p.A), quale capogruppo del Gruppo Eurovita (di seguito “il Gruppo”).

Il Gruppo Eurovita, per il tramite della Capogruppo Eurovita Holding S.p.A., si & avvalso della facolta
di cui all'articolo 246, paragrafo 4, terzo comma, della direttiva 2009/138/CE, per la quale redige un
documento unico per sé e per le sue controllate relativamente alla valutazione interna del rischio e
della solvibilita.

Il contenuto della Relazione ¢ disciplinato dalla normativa di riferimento vigente, in ambito europeo e
nazionale, ed in particolare da:

- Regolamento Delegato (UE) n. 2015/35 (di seguito “Regolamento Delegato”) che integra la
Direttiva del Parlamento Europeo n.138/2009 in materia di accesso ed esercizio delle
attivita di assicurazione e riassicurazione (di seguito “la Direttiva”);

- Regolamento di Esecuzione (UE) 2015/2452;

- Codice delle Assicurazioni Private (CAP), come modificato dal D.Igs. 12 maggio 2015, n. 74,
recante attuazione della direttiva 2009/138/CE (Solvency I1};

- Regolamento IVASS n. 33 del 6 dicembre 2016;
- Lettera al mercato IVASS 28 marzo 2018

La struttura del documento si sviluppa per sezioni per le quali a seguire sono evidenziati gli obiettivi
e nel prosieguo del documento si fornisce il dettaglio:

A. Attivita e Risultati - Obiettivo: rappresentare i risultati di sottoscrizione, di investimento e
delle altre attivita del Gruppo per l'esercizio 2017;

B. Sistema di Governance - Obiettivo: fornire una descrizione sintetica del Sistema di
Governance nel rispetto alle sue componenti ed evidenziare la valutazione dell'adeguatezza
di tale sistema rispetto al profilo di rischio del Gruppo;

C. Profilo di rischio - Obiettivo: fornire una descrizione del profilo di rischio per singolo modulo
di rischio;

D. Valutazioni ai fini della solvibilita - Obiettivo: illustrare le attivita, le riserve tecniche e le altre
passivita a valori correnti, fornire la descrizione delle basi e dei metodi adottati di valutazione;

E. Gestione del capitale - Obiettivo: illustrare la struttura e la natura dei Fondi Propri, del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita e del Requisito Patrimoniale Minimo.

Le sezioni D “Informazioni sulla valutazione ai fini di solvibilitd” ed E.1 “Fondi propri” sono state
oggetto di attivita di revisione ai sensi dell'articolo 47-septies, comma 7 del CAP e della lettera al
mercato IVASS del 7 dicembre 2016 da parte della societa KPMG S.p.A., incaricata della revisione
legale.

Ai sensi dell'articolo 55 della Direttiva, la “Relazione sulla solvibilitd e condizione finanziaria” di
Furovita Holding S.p.A. & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 14
giugno 2018.
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A. ATTIVITA' E RISULTATI
Al Attivita

A.1.1 Ragione sociale, forma giuridica dell'impresa Capogruppo e altre informazioni

Eurovita Holding S.p.A. (gia Phlavia Investimenti S.p.A. - a seguire anche la “Capogruppo”) &
un'impresa di partecipazione assicurativa, Capogruppo del Gruppo Eurovita (anche il “Gruppo”).

Sede Legale: Via Pampuri 13 - 20141 Milano

Non ci sono titolari di partecipazioni, qualificate e non, in quanto il capitale sociale & interamente
detenuto da Flavia Holdco Limited.

Eurovita S.p.A. (a seguire anche la “Compagnia”) € la societa avente ad oggetto 'esercizio delle
assicurazioni e riassicurazioni nei rami vita. E controllata al 99,45% da Eurovita Holding S.p.A. ed ha
sede legale in Via Pampuri, 13 - 20141 Milano. La Compagnia € sottoposta ad attivita di direzione e
coordinamento dall’Azionista Eurovita Holding S.p.A.

A.1.2 Nome ed Estremi dell’Autorita di Vigilanza responsabile della vigilanza finanziaria dell'impresa e
del Gruppo

L'autorita preposta alla vigilanza del Gruppo e della Compagnia € I''VASS, ovvero I'lstituto di Vigilanza
sulle Assicurazioni, di cui di seguito sono presentati gli estremi:

IVASS

Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni

Via del Quirinale, 21

00187 Roma

Eurovita Holding S.p.A. e iscritta al numero 053 dell’Albo dei Gruppi assicurativi tenuto presso I'VASS.

Eurovita S.p.A., impresa di assicurazione e riassicurazione operante nel ramo vita, & iscritta al numero
1.00104 dell'Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione tenuto presso I'VASS.

A.1.3 Nome ed Estremi del Revisore esterno all'lmpresa

KPMG S.p.A. € la societa incaricata della revisione legale sia di Eurovita Holding S.p.A. che delle
imprese facenti parte del Gruppo, compresa la Compagnia Eurovita S.p.A.

Di seguito i dettagli:

KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile

Via Vittor Pisani, 25

20124 Milano

Capitale sociale Euro 10.345.200

Registro Imprese Milano e Codice fiscale n® 00709600159
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A.1.4 Struttura giuridica del Gruppo ed elenco delle imprese controllate, partecipate o soggette a
direzione unitaria

Di seguito si riporta la struttura organizzativa del Gruppo Eurovita al 31 dicembre 2017:

93,27%

Furovita Holding S.p.A., capogruppo del Gruppo Eurovita, detiene la partecipazione nelle Societa:
- Eurovita S.p.A. - detenuta direttamente al 99,45%;
- Agenzia Eurovita S.r.l. - detenuta direttamente al 100%;

- Eurovita Service S.c.r.l. - detenuta direttamente al 93,27% e indirettamente per il tramite delle
partecipate Eurovita S.p.A. per il 6,21% e Agenzia Eurovita S.r.l. per lo 0,52%.

A.1.5 Aree di attivita sostanziali e aree geografiche sostanziali in cui svolge I'attivita

Il Gruppo esercita la sua attivitd d'impresa sul territorio nazionale, operando esclusivamente nel
comparto vita.

Attivita assicurativa

Eurovita S.p.A. (gia Ergo Previdenza S.p.A) & la compagnia di assicurazione e riassicurazione del
Gruppo Eurovita, controllata al 99,45% da Eurovita Holding S.p.A.

Eurovita S.p.A. opera nel settore vita ed & autorizzata ad offrire polizze assicurative nei rami |, lIl, 1V,
V e VI con un portafoglio prodotti attuale che comprende soluzioni assicurative finalizzate al risparmio,
all'investimento - tra le quali polizze multi-ramo e unit linked - nonché soluzioni di protezione e forme
previdenziali.

Eurovita opera attraverso la rete commerciale costituita dai distributori delle tre realta assicurative di
origine:

- Canale agenziale: 139 agenti, iscritti nella sezione A del Registro Unico degli Intermediari, di
cui 96 sono monomandatari;

- Societa di broker;
- Canale Bancario: circa 80 istituti bancari operanti sul territorio nazionale;
- SIM e Consulenti finanziari.

|'attivitad della Compagnia & svolta esclusivamente in Italia ed & concentrata per il 56% nell'area di
attivita “assicurazione collegata a un indice e a quote” e per il 43% nell'area di attivita “assicurazione
con partecipazione agli utili”. Il residuo 1% corrisponde a polizze di protezione.
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A seguire si riporta il dettaglio dei premi lordi contabilizzati 2017, suddivisi per area geografica,
considerati pro-forma come sommatoria delle tre compagnie oggetto (ERGO Previdenza S.p.A., Old
Mutual Wealth Italy S.p.A. ed Eurovita Assicurazioni S.p.A.) oggetto di fusione al 31 dicembre 2017,
come di seguito meglio specificato:

Valori in migliaia di Euro

Premi lordi contabilizzati
Area Premi I° Premi di annualita =
. s . Premi unici Totale
Geografica annualita successive

Nord 35.378 156.342 843.594 1.035.314
Centro 15.915 43416 629.474 688.805
Sud e Isole 19.103 29.395 356.235 404.733
Lavoro indiretto 6.792

Totale 70.396 229.153 1.829.303 2.135.644

Attivita non assicurativa

Vengono di seguito riportate le informazioni riguardanti le Societd non assicurative facenti parte del
Gruppo al 31 dicembre 2017.

Eurovita Holding S.p.A. (gia Phlavia Investimenti S.p.A.) & la capogruppo del Gruppo Eurovita, registrata
al n. 053 dell'Albo Gruppi tenuto presso IVASS ed esercita I'attivita di direzione e coordinamento di
Eurovita S.p.A. (gia ERGO Previdenza S.p.A.), Agenzia Eurovita S.r.l. (gid ERGO ltalia Direct Network
S.rl) e Eurovita Service S.c.r.l. (gia ERGO ltalia Business Solutions S.c.r.l.).

Il prospetto sottostante riporta I'elenco delle imprese nelle quali la Capogruppo Eurovita Holding
S.p.A. detiene direttamente e indirettamente la maggioranza dei diritti di voto esercitabili in assemblea
ordinaria.

. % di partecipazione | Capitale Sociale O )
SocieRd diretta e indiretta | Euro/milioni a6da Attivith esercitibs
Eurovita SpA. 99,45% 0,50 Milano Assicurazioni Vita
Eurovita Service S.c.r.l. 100,00% 8,50 Milano Consortile
Agenzia Eurovita Sr.l. 100,00% 026 Milano Agenzia Assicurativa

Eurovita Holding S.p.A. e le sue controllate non possiedono e non hanno detenuto in corso d'anno,
direttamente o indirettamente, azioni proprie o della loro controllante. Il capitale sociale di Eurovita
Holding S.p.A. e interamente posseduto dalla societa Flavia HoldCo Limited con sede in Londra,
Cannon Street n. 60.

Agenzia Eurovita S.r.l. (gia ERGO ltalia Direct Network S.r.l), societa controllata al 100% da Eurovita
Holding S.p.A., esercita attivita d'intermediazione assicurativa sia attraverso la gestione del portafoglio
assicurativo affidatole da Eurovita S.p.A. (gia ERGO Previdenza S.p.A.) e da Darag ltalia S.p.A., che
mediante lo sviluppo autonomo di propria clientela attraverso la rete di subagenti iscritti in sezione E
del RUI, denominata “Rete di ERGQ". Si precisa che il rapporto con Darag Italia S.p.A. si & concluso in
data 15 dicembre 2017.

Eurovita Service S.c.r.l. (gia ERGO ltalia Business Solutions S.c.r.l.), & la societa consortile del Gruppo,
detenuta per il 93,27% in modo diretto da Eurovita Holding e per il 6,73% in modo indiretto tramite
le altre societa partecipate. Il Consorzio forniva il servizio di gestione dell'immobile, venduto nel corso
del 2017.

Al 31 Dicembre 2017 la composizione del capitale sociale della societa consortile risulta cosi
costituito:
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- Eurovita Holding S.p.A. (gia ERGO ltalia S.p.A.) 93,27%;
- Eurovita S.p.A. (gid ERGO Previdenza S.p.a.) 6,21%;
- Agenzia Eurovita Sir.l. (gid ERGO ltalia Direct Network S.r.l.) 0,52%.

La partecipazione di Eurovita S.p.A. (gia ERGO Previdenza S.p.A.) nel corso del 2017 e passata dal
1,82% al 6,21% in seguito all’'acquisizione della quota di Darag Italia S.p.A.

A.1.6 Fatti significativi relativi all'attivita o di altra natura verificatisi nel periodo di riferimento, che hanno
avuto impatto sostanziale sull'lmpresa

Durante I'esercizio fiscale 2017 - nell'ambito del Gruppo Eurovita - sono state effettuate le seguenti
operazioni societarie di natura straordinaria.

Con effetto a far data dal 1° gennaio 2017 ha avuto luogo la fusione per incorporazione di ERGO
ltalia S.p.A. nella Capogruppo Phlavia Investimenti S.r.l. In tale occasione e stata altresi deliberata -
sempre con effetto dalla data di efficacia della fusione - la trasformazione di Phlavia Investimenti S.r.l.
in societa per azioni con contestuale aumento del capitale sociale sino ad Euro 1 milione.

in data 9 gennaio 2017, previa autorizzazione IVASS con Provvedimento n. 0228541/16 del 7
dicembre 2016, si & perfezionata I'acquisizione dell'intero capitale sociale di Old Mutual Wealth Italy
S.p.A. (di seguito anche “Old Mutual” o “OMWI") da parte della societa ERGO Previdenza S.p.A. (di
seguito anche “ERGO” o “EP").

Nei mesi di agosto e settembre 2017, previa autorizzazione [VASS con Provvedimento
n.0150511/17 del 3 agosto 2017, si & perfezionata I'operazione di acquisizione della maggioranza
(97,28%) del capitale sociale di Eurovita Assicurazioni S.p.A. (di seguito anche “Eurovita Assicurazioni”
o "EVA") da parte di ERGO.

Con efficacia 31 Dicembre 2017 si & perfezionata la fusione per incorporazione delle tre societa
assicurative del Gruppo e precisamente di Old Mutual ed Eurovita Assicurazioni in ERGO Previdenza.
Contestualmente, la societa incorporante ERGO Previdenza ha modificato la propria denominazione
sociale in Eurovita S.p.A. e ha deliberato un aumento di capitale a servizio della fusione per un valore
pari ad Euro 498.908, mediante emissione di n® 498.908 nuove azioni del valore nominale di Euro 1,
da assegnare ai soci di minoranza.

In conseguenza di tale operazione, la partecipazione detenuta dalla Capogruppo Eurovita Holding
S.p.A. nel capitale sociale della compagnia Eurovita S.p.A. risulta essere pari al 99,45%.

Coerentemente con il cambio di denominazione della Compagnia, anche l'assemblea della
Capogruppo Phlavia Investimenti S.p.A. in data 21 dicembre 2017 ha deliberato la variazione della
sua denominazione sociale in Eurovita Holding S.p.A. e conseguentemente anche il nome del Gruppo
assicurativo di appartenenza in “Gruppo Eurovita”. Analogamente anche le assemblee dei soci delle
altre Societa controllate strumentali facenti parte del gruppo assicurativo hanno deliberato in data 21
dicembre 2017 la variazione delle rispettive denominazioni sociali cosi come segue:

ERGO ltalia Direct Network S.r.l. in "Agenzia Eurovita S.r.l.”

ERGO Italia Business Solutions S.c.r.l. in “Eurovita Service S.c.r.l”
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A.1.7 Altre informazioni

Area di consolidamento

Non vi sono differenze tra I'area di consolidamento considerata ai fini del bilancio consolidato redatto
ai sensi dell'articolo 95 del Codice e I'area di consolidamento considerata ai fini del calcolo della
solvibilita di gruppo ai sensi dell'articolo 216-ter del Codice, delle relative disposizioni di attuazione e
del Titolo II, Capo | degli Atti delegati.

Si precisa tuttavia che la predisposizione del bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2017 &
stata effettuata rilevando gli effetti del processo di allocazione contabile effettuata all'atto
dell'acquisizione del controllo di Old Mutual Wealth Italy S.p.A. (9 gennaio 2017) e di Eurovita
Assicurazioni S.p.A. (11 agosto 2017) da parte di Ergo Previdenza S.p.A. (ora Eurovita). Pertanto, a
seguito del processo di aggregazione aziendale ai sensi dell'lFRS 3, il conto economico del bilancio
consolidato e stato predisposto considerando:

- Per ex-OMWI i valori economici relativi al periodo 9 gennaio - 31 dicembre 2017;
- Per ex-EVA i valori economici relativi al periodo 11 agosto - 31 dicembre 2017

- Per la Capogruppo Eurovita Holding e le altre societa rientranti nel perimetro di
consolidamento (compresa la Compagnia ex-Ergo), i valori economici relativi a tutto il 2017.

Per consentire una completa informativa, i dati economici di Solvency Il esposti nella presente
Relazione, a differenza di quanto riportato nel bilancio consolidato del Gruppo, sono da considerarsi
come la sommatoria delle tre Compagnie, Ergo Previdenza, Old Mutual ed Eurovita Assicurazioni,
oggetto di fusione al 31 dicembre 2017.

Si precisa che I'analisi comparativa dei dati economico-patrimoniali dell’'esercizio rispetto a quelli
dell'esercizio precedente risente in misura considerevole delle operazioni di acquisizione e della
successiva fusione, che manifestano un impatto rilevante su tutte le voci patrimoniali ed economiche.

Operazioni e transazioni rilevanti all'interno del Gruppo

L'operativita infragruppo delle societa appartenenti al Gruppo Eurovita & regolata sulla base di una
politica emanata dalla Capogruppo e redatta ai sensi del Regolamento IVASS n.30/2016 in materia di
“Vigilanza sulle operazioni infragruppo e sulle concentrazioni dei rischi”.

Le Operazioni Infragruppo riguardano tra l'altro anche quelle operazioni che si concretizzino in
trasferimento di fondi propri, garanzie rilasciate e ricevute, operazioni di retrocessione ed ogni altro
accordo volto a trasferire esposizioni o rischi, acquisto, vendita o locazione di passivita, tutte le altre
operazioni di cui all'art. 377, comma 2, degli Atti Delegati (“Operazioni Infragruppo significative”).

Al fini dell'identificazione del relativo iter deliberativo, le Operazioni Infragruppo (di seguito anche
“Operazioni”) sono classificate sulla base delle “soglie di rilevanza” ivi identificate. Si distingue tra:

a) Operazioni di Maggiore Rilevanza o “‘molto significative”: operazioni con un valore pari o
superiore a Euro 5 milioni e/o di importo pari o superiore al 5% del requisito patrimoniale di
solvibilita dell'impresa;

b) Operazioni di Minore Rilevanza o “significative”: operazioni con un valore maggiore di Euro
1 milione ed inferiore ad Euro 5 milioni e/o di importo pari o superiore al 1% del requisito
patrimoniale di solvibilita dell'impresa;

c) Operazioni da comunicare in ogni circostanza: operazioni attuate a condizioni diverse da
quelle di mercato;

d) Operazioni Esenti: operazioni che non rientrano nelle categorie di soglia di rilevanza sopra
descritte.
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Le Operazioni Infragruppo sono attuate a condizioni di mercato ed in conformita alle disposizioni
previste dalla Policy. L'attuazione di Operazioni Infragruppo a condizioni non di mercato e consentita
in via eccezionale e previa applicazione della specifica procedura.

La procedura per I'approvazione delle Operazioni varia in funzione della classificazione delle stesse in
base alle “soglie dirilevanza”, e prevede - a seconda dei casi - la preventiva valutazione non vincolante
da parte del Comitato Audit, Internal Control & Risk che, ove lo ritenga necessario od opportuno, puo
avvalersi, al fine del rilascio del parere, della consulenza di uno o piu esperti indipendenti.

In conformitd a quanto previsto dalla normativa applicabile, la Capogruppo provvede alle
comunicazioni nei confronti dell'lVASS, delle Operazioni Infragruppo effettuate sia dalla stessa sia per
le operazioni effettuate dalla Compagnia, conformemente a quanto disposto dal Regolamento IVASS
n.30/2016.

Si riportano di seguito le operazioni infragruppo classificabili quali “molto significative” effettuate tra
le imprese di cui allart. 3 del Regolamento e le controparti meglio indicate nell'art. 5 del medesimo
Regolamento, il tutto in conformita alle Politiche aziendali:

- Contratto di versamento in conto capitale, sottoscritto tra la Capogruppo e la controliata
ERGO Previdenza S.p.A. in data 3 gennaio 2017 per un valore pari ad Euro 190 milioni,
strumentale all'acquisizione della compagnia assicurativa Old Mutual Wealth Italy;

- Contratto di versamento in conto capitale, sottoscritto tra la Capogruppo e la controllata
ERGO Previdenza S.p.A. in data 8 agosto 2017 per un valore pari ad Euro 14 milioni
strumentale all’acquisizione della compagnia assicurativa Eurovita Assicurazioni S.p.A.

Tali operazioni erano state gia anticipate e descritte nelle istanze presentate ad IVASS e sono state
poste in essere al fine di dotare ERGO Previdenza S.p.A. (ora Eurovita S.p.A.) dei fondi necessari per
procedere alla finalizzazione delle predette acquisizioni.

Tutto cid premesso, si rappresenta che le operazioni infragruppo di cui sopra rientrano nella categoria
“trasferimento dei fondi propri” previste dall’art. 4, comma 2, del Regolamento, in conformita alle
Politiche aziendali.

Le operazioni infragruppo classificabili quali “molto significative” e “significative” sono riepilogate nei
QRT S$.36.01 ed S.36.04. Si segnala che non sono state identificate operazioni infragruppo
relativamente a derivati e riassicurazione.

Le operazioni infragruppo significative e molto significative, avvenute nel 2017, sono relative a:

- Dividendi relativi all'esercizio 2016, pagati nel corso del 2017: Euro 6 milioni da Eurovita
S.p.A. a Eurovita Holding S.p.A. - Euro 0,9 milione pagati da Agenzia Eurovita S.r.l a Eurovita
Holding S.p.A;

- Dividendi relativi all'esercizio 2017, deliberati nel 2018 e non ancora erogati: Euro 99,45
milioni da Eurovita S.p.A. ad Eurovita Holding S.p.A;;

- Incremento della partecipazione di Eurovita Service S.c.r.l. detenuta da Eurovita S.p.A. per

Euro 756 mila;
- Costi infragruppo: Euro 2,8 milioni costo per provvigioni sostenuto da Eurovita S.p.A. verso
Agenzia Eurovita S.r.l. - Euro 1,5 milioni di ribaltamento costi (management e personale)

sostenuti da Eurovita S.p.A. verso Eurovita Holding S.p.A. - Euro 1,04 milioni di costi per
gestione immobile sostenuti da Eurovita S.p.A. verso di Eurovita Service S.c.r.l;

- Passivita: Euro 5,1 milioni relativi allo stanziamento effettuato da Eurovita S.p.A. per il
trattamento di quiescenza a copertura delle indennita di fine rapporto nei confronti di
Agenzia Eurovita S.r.l.
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A.2 Risultati di sottoscrizione

Il Gruppo Eurovita al 31 dicembre 2017, presenta i seguenti risultati relativamente all'attivita di
sottoscrizione svolta dalla Compagnia controllata Eurovita S.p.A.

La Compagnia nel bilancio civilistico al 31 dicembre 2017 presenta un utile netto IFRS di Euro 19,1
milioni rispetto all'utile di Euro 29,9 milioni dell'esercizio 2016, negativamente influenzato dalla
riduzione fisiologica delle masse. Si precisa che, ai fini del bilancio civilistico IFRS della Compagnia,
I'operazione di fusione descritta nel punto A.1.6, non ha impattato il conto economico della singola
compagnia; essendo la stessa avvenuta in data 31 dicembre ha manifestato i propri effetti a
patrimonio netto.

Come gia specificato, per consentire una completa informativa, i dati economici di Solvency Il esposti
nella presente Relazione, sono da considerarsi pro-forma come la sommatoria delle tre Compagnie,
Ergo Previdenza, Old Mutual ed Eurovita Assicurazioni, oggetto di fusione al 31 dicembre 2017.

| dati comparativi relativi al 2016, si riferiscono invece alla sola ex-Ergo.

| dati che emergono dalla chiusura dell'esercizio 2017, come riportato nel QRT S.05.01, sono
sintetizzati nella seguente tabella:

Importi in €/Milioni 31.12.2017 31.12.2016
Premi lordi complessivi 21356 257,6
Spese complessive nette 239,4 38,2
Incidenza sui premi 11.2% 14.8%
Variazione riserve tecniche nette e pagamenti 22782 2123

La raccolta premi lorda di Eurovita, relativamente a tutte le aree di attivitd, & stata di Euro 2.135,6
milioni con un notevole incremento rispetto al 2016 per effetto dell'acquisizione e successiva fusione
delle compagnie Old Mutual ed Eurovita Assicurazioni. L'attivita del lavoro diretto della Compagnia
svolta esclusivamente in Italia ed e concentrata per il 56% nell'area di attivita “assicurazione collegata
a un indice e a quote” e per il 43% nell’area di attivita "assicurazione con partecipazione agli utili”,
L'incremento di operativita in prodotti unit-linked & dovuta principalmente alla produzione
dell'acquisita ex-OMWI.

Nel corso del 2017 le obbligazioni di riassicurazione vita (lavoro indiretto, esclusivamente relativo alla
ex-Ergo), concentrate su trattati in run-off con societd spagnole e belghe, hanno portato affari per
Euro 6,79 milioni di premi, rispetto ai 7,38 milioni di Euro raccolti nel precedente esercizio, con un
decremento dell’8%.

La quota di premi ceduti ai riassicuratori si e ridotta del 2% (da Euro 64,25 milioni a Euro 62,89 milioni
del 2017), per l'effetto del decremento dei premi delle annualita successive ceduti con i trattati relativi
alla produzione ante 2001 della ex-Ergo (premi ceduti pari a Euro 57 milioni contro Euro 64 milioni
dello scorso esercizio), parzialmente compensati dai premi ceduti della ex-EVA (Euro 5,2 milioni, non
presenti nel 2016).

Cosi come richiesto dal Regolamento di Esecuzione (UE) 2015/2450, modificato dal Regolamento di
Esecuzione (UE) 2017/2189, il QRT S.05.01 é stato predisposto da una prospettiva contabile IFRS,
utilizzando le basi di rilevazione e valutazione utilizzate per il bilancio civilistico. Il modello ricomprende
tutte le attivita assicurative, a prescindere dall’eventuale classificazione distinta fra contratti di
investimento e contratti di assicurazione, applicabile nel bilancio.

Nella seguente tabella viene esposto il dettaglio dei premi IFRS suddivisi in base alle aree di attivita
definite dalla normativa di solvibilita I, relativi alla societa Eurovita S.p.A.:

11



ELROVITA

OLDING
Valori in migliaia di Euro Aree di attivitd per: obbligazioni di assicurazione vita . Ob‘bllgazlmnl dl_
riassicurazione vita
T i n " Totale
Assicurazione con Assicurazione collegata a un Altre N . R
PREMI - o - ’ I Riassicurazione vita
partecipazione agli utili indice e collegata a quote | assicurazioni vita
Premi Lordi 92674613 1.187.587 .49 14518,32 6.79246 2.135.644.40
Quota a carico dei riassicuratori 56.835,40 2183 520208 827,52 62.886.83
Premi netti 869.910,73 1.187.565,66 9.316,24 5.964,95 2.072.757.57

Di seguito il dettaglio dei pagamenti e della variazione delle riserve per area di attivita, distinto tra

importo lordo, quota a carico dei riassicuratori e importo netto:

Valori in migliaia di Euro Aree di attlvita per: obbligazioni di assicurazione vita , Ob.bl|gaz|onl d'.
riassicurazione vita
Assicurazlone Assicurazlone i - Totale
- Altre assicurazioni N :
con collegata a un indice vita Riassicurazione vita
partecipazione e collegata a quote
Sinistri verlficatisi
Lordo 1.168.968.93 106441779 16.588.33 441251 2.254.387.56
Quota a carico dei riassicuratori 198.057.32 . 662,65 1.930.94 200.650,90
Netto 970.911,62 1.064.417,79 15.925,68 2.481,57 2.053.736.66
Varlazlone delle altre riserve
Lordo 186.654.44 312497.67 9.101.77 157480 118.316.26
Quota a carico dei riassicuratori 109.003.42 4.07 3.794.80 92645 106.131.00
Netto 77.651,02 312.493,60 12.896,57 2.501.25 224.447.26

La variazione delle riserve tecniche e pagamenti, pari ad Euro 2.278,2 milioni rispetto ad Euro 212,3
milioni del 2016, & attribuibile a pagamenti netti per Euro 2.053,7 milioni (Euro 400,16 milioni nel
2016) e per Euro 224,45 milioni alla variazione delle riserve tecniche (Euro 188,05 milioni nel 2016).
Le variazioni sono principalmente attribuibili all'operazione di acquisizione e fusione sopra descritta.
La variazione delle riserve lorde per Euro 118,32 milioni, deriva dalla riduzione delle riserve della ex-
Ergo per Euro - 380,77 milioni e dell'incremento delle riserve della ex-OMWI (Euro + 195,71 milioni)
e della ex-EVA (Euro +303,38 milioni).

La variazione delle riserve cedute invece, per complessivi Euro 106 milioni, € imputabile
principalmente alla riduzione delle riserve cedute della ex-Ergo (Euro - 109,93 milioni), parzialmente
compensate dall'incremento delle riserve della ex-EVA per Euro 3,79 milioni.

| sinistri pagati, comprensivi della variazione delle riserve per somme da pagare risultano pari a Euro
2.254 milioni, di cui Euro 681,83 milioni relativi alla ex-Ergo, Euro 996,99 milioni relativi alla ex-OMW]I
ed Euro 575,57 milioni relativi alla ex-EVA. Rispetto al 2016, per la sola ex-Ergo, si evidenzia un
incremento degli importi pagati per Euro 65,55 milioni, principalmente per effetto dell'incremento
delle scadenze liquidate per Euro 81,1 milioni, parzialmente compensato dalla riduzione dei riscatti
pagati pari a Euro 21 milioni. | sinistri pagati aumentano di Euro 5,4 milioni. Le riserve per somme da
pagare, invece, evidenziano un incremento complessivo per Euro 50 milioni.

| sinistri ceduti sono quasi esclusivamente relativi alla ex-Ergo (Euro 199,99 milioni).

Nella tabella viene esposto il dettaglio per area di attivita e per tipologia di spesa:

Valori in migliaia di Euro Aree dI attivItd per: obbligazlonl di assicurazione vita X Ob.bllgazllonl .
riassicurazione vita
- - n Totale
Asslcurazione con Assicurazione collegata a un Altre A i .
R . P . . Rlassicurazione vita
artecipazione agll utlli indice e collegata a quote assicurazlonl vita

Spese amministrlative

Lordo 33.427.71 16.169.06 4586 - 49.642,63

Quota a carico dei riassicuratori . - - - -

Netto 33.427,71 16.169.06 45,86 49.642,63
Spese di gestlone degli investimentl

Lordo 6.122.86 34511 15,67 6.483,63

Quota a carico dei riassicuratori - E - -

Netto 6.122,86 345,11 15.67 6.483,63
Spese di gestlone dei sinistri

Lordo 7.772.75 925.30 69.99 3319 8.801.23

Quota a carico del riassicuratori - - - -

Netto 7.772,75 925,30 69,99 33,19 8.801,23
Spese dl acqulslzione

Lordo 48.575,56 35.598,06 1.673.,67 431,27 86.278.55

Quota a carico dei riassicuratori 572411 - 120,71 5.844,82

Netto 42.851,45 35.598,06 1.673,67 310,56 80.433.73
Altre Spese 94.042,66
TOTALE SPESE SOSTENUTE 90.174,77 53.037.52 1.805,18 343,75 239.403.88
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Le spese di gestione registrano un fisiologico incremento per effetto dell'acquisizione e successiva
fusione delle tre Compagnie, passando da Euro 38,23 milioni alla chiusura del 2016 (relative alla sola
ex-Ergo) ad Euro 239,40 milioni alla fine del corrente esercizio. Relativamente alla sola ex-Ergo, si
evidenzia che le spese di gestione hanno evidenziato un incremento di Euro 6,78 milioni rispetto al
2016, principalmente per effetto dellaumento delle altre spese di amministrazione (incremento
principalmente correlato alla quota parte dell'incentivazione all'esodo del personale recuperata con il
prelievo del relativo fondo accantonato nel 2016), compensato parzialmente dalla riduzione delle
spese di gestione investimenti, per effetto del cambio, avvenuto nella seconda parte del 2016, del
gestore degli investimenti che ha comportato risparmio dei costi di gestione. Le provvigioni e altre
spese di acquisizione nette, invece, evidenziano un incremento complessivo di Euro 792 mila.

A.3 Risultati di investimento e di altre attivita

Lattivita di investimento effettuata nell’'esercizio & stata indirizzata verso emissioni di tipo governativo
e corporate alla ricerca di rendimenti coerenti con gli impegni verso gli assicurati prestando una
particolare attenzione alla qualita degli attivi: sono state mantenute nel portafoglio dell'incorporante
sostanzialmente stabili le esposizioni (comungue storicamente sensibilmente contenute rispetto al
mercato) in titoli governativi italiani mentre sono state leggermente aumentate le esposizioni sui
BONOS spagnoali e, sulla scia dei miglioramenti della situazione, aperte esposizioni sui governativi
portoghesi, alla ricerca di rendimenti coerenti con gli impegni assunti e nel contempo confermando e
aumentando la forte diversificazione del portafoglio grazie al migliorato scenario europeo. Al fine di
garantire una maggiore diversificazione del rischio e ridurre le esposizioni dirette alle singole emissioni,
e stato inoltre mantenuto l'investimento in quote di SICAV e azioni di ETF specializzati in obbligazioni
di tipo “corporate” dell'area Euro. Tali investimenti rispondono sempre ai requisiti previsti dalle
direttive aziendali.

Da segnalare 'attivita straordinaria effettuata sul portafoglio di ex Eurovita Assicurazioni a partire dal
mese di settembre 2017. La Compagnia aveva un’esposizione a titoli governativi italiani pari al’'80%
circa, ritenuta non in linea con le politiche di investimento del Gruppo oltre che eccessivamente
rischiosa in termini di impatti sugli Own Funds di Solvency Il a causa della eccessiva volatilita dello
spread. Si e proceduto quindi alla vendita sul mercato dei titoli governativi italiani eccedenti il target
del Gruppo sia tramite operazioni a pronti (1,8 miliardi circa) che a termine (forward 0,6 miliardi). La
liguidita generata & stata reinvestita in titoli governativi dell'area Euro, nell'immediato diversificando il
rischio e salvaguardando la solidita patrimoniale dell'impresa. Cio ha necessariamente comportato una
riduzione dei rendimenti delle gestioni separate coinvolte oltre che una contrazione del risultato. Ai
fini di garantire quindi una redditivita adeguata all'azionista e di remunerare gli impegni assunti verso
gli assicurati, il Gruppo sta attivandosi per individuare, attraverso una strategic asset allocation mirata,
investimenti maggiormente remunerativi previsti comungue nell'ambito delle politiche di investimento
della compagnia. Tutti gli effetti di tale operazioni hanno impattato il conto economico della
Compagnia incorporata nonché gli Own Funds. Gli investimenti di ex-OMWI sono sostanzialmente
concentrati in attivi di classe D il cui rischio di investimento & sopportato dall’assicurato.

[ risultati d'investimento pro-forma del Gruppo Eurovita (considerando la sommatoria dei risultati delle
tre Compagnie), esposti secondo quanto previsto dal QRT S.09.01, evidenziano proventi incassati per
Euro 302,6 milioni oltre ad un risultato da realizzo pari a Euro -11,2 milioni.
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. Interessi, Proventi e Utili e Perdite Totale proventi e
Asset category Portafoglio Oneri . ; . -
neri realizzati oneri da valutazione
Government bonds 190.618.132 52.860.127 105.194.348
Corporate bonds 70.981.905 5.511.374 33.416.743
Equity 852.257 3.304.807 102.367
Collective Investment Undertakings Non Unit-Linked 13.437.344 3.269.721 4.473.427
Structured notes 12.074.502 906.808 4.499.780
Forward - - 12.937.829
Call Options 1.912.732 -
Put Options - 1.465.252 30.000
Government bonds 1.233.709 214.303 13.771
Corporate bonds 2.015.599 698.256 2.126.500
Structured notes Unit-Linked 450 2.140 2428
Equity 156.205 47.845 45.384
Collective Investment Undertakings 11.213.235 42.574.377 261.663.937
302.583.337 - 11.164.112 112.171.981

Il risultato degli investimenti & negativamente influenzato dagli interessi sui depositi di riassicurazione
della Compagnia Eurovita.

Le riserve del lavoro ceduto riferite a trattati commerciali sono depositate per Euro 1.537,76 milioni,
valutati secondo i criteri Solvency I, fruttiferi di interessi. L'importo degli interessi & correlato al tasso
di rendimento delle gestioni separate e per l'esercizio 2017 il valore attuale degli stessi, iscritto ad
aumento del debito, & pari a Euro 98,4 milioni. Nel bilancio IAS/IFRS la cifra di competenza del 2017
degli interessi passivi sui depositi ricevuti dai riassicuratori e pari a Euro 53,8 milioni contro Euro 62,7
milioni del 2016.

In considerazione degli obiettivi di investimento delle gestioni separate vita, caratterizzati dalla stabilita
dei rendimenti dei portafogli associati ad un limitato fivello di rischio, le strategie del Gruppo hanno
continuato ad essere focalizzate quasi interamente su investimenti di tipo obbligazionario. Pertanto,
I'evoluzione dei tassi di interesse e degli spread creditizi rappresenta il principale indicatore per le
proiezioni sui risultati finanziari futuri.

Le principali ipotesi utilizzate per determinare I'andamento futuro dei tassi d'interesse e degli spread
creditizi sono state elaborate dal Gruppo partendo dalla curva swap alla data di valutazione e dalla
view di mercato delle indicazioni ricevute dai gestori finanziari internazionali a cui sono state delegate
le gestioni dei principali portafogli del Gruppo (BNP Paribas Asset Management e Goldman Sachs
Asset Management).

Partendo dalle attese dei gestori, ritenute in linea con le previsioni elaborate dal Gruppo, sono stati
calcolati degli spread creditizi medi utilizzati per la definizione dei rendimenti dei titoli obbligazionari
di nuova acquisizione, mentre per il prezzo di vendita dei titoli & stato determinato sulla base della
curva forward e dello spread “implicito” di credito per i titoli gia in portafoglio alla data di valutazione
e dello spread di credito utilizzato in fase di acquisto per i nuovi titoli.

Considerate le attuali strategie di portafoglio, non sono state effettuate ipotesi di rendimento
sullandamento dei mercati azionari e dei tassi di cambio, in quanto l'esposizione corrente e
prospettica risulta essere non significativa.

Nonostante le Linee Guida del Gruppo considerino in generale la possibilita d'investimento in
cartolarizzazioni, tale facolta non é stata inclusa nelle strategie valide per il 2017.

A.4 Risultati di altre attivita

Sono di seguito presentati i ricavi e costi diversi da quanto riferibile a ricavi e a costi di sottoscrizione
o di investimento, valutati nel bilancio consolidato della Capogruppo secondo i principi contabili IFRS.

Sono di seguito presentati i ricavi e costi diversi pro-forma da quanto riferibile a ricavi e dai costi di
sottoscrizione o di investimento, valutati secondo i principi contabili IFRS.
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